INWESTUJ Z GLOWA

— MOJ SPOSOB NA POMNAZANIE PIENIEDZY (Z. 8

NA RYNKU CZAS KOREKTY. ZEBY NIE POWIEDZIEC, ZE ZBLIZA SIE BESSA. BOJE SIE O SWOJ PORT-
FEL, ALE NIE MAM OCHOTY WYCOFYWAC SIE Z GIEEDY. MAREK RADZI M, BY NIE ULEGAC PANICE
| PRZEDSTAWIA WIZJE ZARABIANIA NA SPADKACH. KLUCZEM DO ZARABIANIA PIENIEDZY JEST
ZAWSZE WIEDZA. TYM RAZEM KLUCZEM MA BYC WIEDZA O INSTRUMENTACH POCHODNYCH.

latego znowu spedzam duzo czasu nad

lektura. Gdy wieczorem Marek wpa-

da na kawe, mam ktopot, by ja gdzie$

postawi¢. Na stole lezg stosy porozrzu-

canych przeze mnie ksigzek, skryptéw
i wykreséw. Zale sie Markowi, ze przez cate po-
potudnie prébuje zrozumie¢, co to jest kontrakt
terminowy i opcja oraz czym one wiasciwie sie
réznia. — 5Sq to rodzaje instrumentdw pochodnych,
czyli takich instrumentéw finansowych, ktérych
cena zalezy od wartosci instrumentéw bazowych,
na przyktad akcji czy indeksu gietdowego - odpo-
wiada Marek. To juz wiem. — A do tego parzysz
swietnq kawe - zauwaza.

ZARABIANIE NA SPADKACH

To prawda. Pijemy moja swietna kawe, a Marek
wyjasnia mi wszystko na przyktadach. - Zatéz-
my, ze otwieramy kontrakt terminowy na WIG20
po kursie 3000 punktéw i wygasajgcy w grudniu
2006. Jeden punkt odpowiada w przeliczeniu
10 ztotym (to tzw. mnoznik). Nasz kontrakt ma
wiec wartos¢ 30 000 ztotych — zaczyna. 30 000 zto-
tych? Marek chyba grubo przecenia moje mozli-
wosci inwestycyjne. A jednak nie. Wystarczy do
inwestycji, ze wniose depozyt wynoszacy okoto
10% wartosci kontraktu, czyli wystarczy kwota —
dla uproszczenia obliczen - rzedu 3000 ztotych.
Jezeli po pewnym czasie kontrakt osiagnie war-
tos$¢ 3100 punktoéw (zmiana ok. 3%), a ja go za-
mkneg, to zarobie tyle, ile wynosi wynik dziatania
(3100 - 3000) x 10 zt, a wiec réwno 1000 ztotych,
czyli az 33% zainwestowanej kwoty!

Zebym nie popadt w nadmierny entuzjazm, Ma-
rek przypomina mi, ze przy takiej samej zmianie
in minus moge swoje 1000 ztotych straci¢. MOwi
sie, ze kontrakty terminowe majg duzqg dZwignie
finansowq, bo przy zaangazowaniu proporcjo-
nalnie niewielkiej kwoty mozna duzo zyskac.
Albo wyj$¢ na sporym minusie.

Reguta jest prosta. Kupuje, gdy licze na to, ze
wskaznik WIG20 wzros$nie. Sprzedaje, gdy mysle,
ze spadnie. | jesli rzeczywiscie WIG20 spadnie, ja
na tym spadku zarobie. Wbrew koniunkturze na
rynku kasowym. W przypadku kontraktu termi-
nowego mowi sie, ze sytuacja jest symetryczna,
to znaczy zaréwno kupujacy, jak i sprzedajacy
objeci sa zobowigzaniem do wypetnienia kon-
traktu. Nie ma osoby emitenta, a kontrakt otwie-
ra sie, gdy znajdzie sie chetny do kupna i do
sprzedazy za te sama cene.

CZYTO DOBRA OPCJA?

Marek zauwaza, ze chyba za bardzo sie przej-
muje, bo robie sie nerwowy. Ale jak tu sie nie

UWAGA KONKURS!

przejmowac? - WyjdZz gdzies z Aniq, rozluznij
sie - radzi. Zeby wiedziat, ze péjde. - Zanim mi
przerwates, zmierzatem do tego, zeby pokazac ci,
czym rozniq sie kontrakty od opcji. W przypadku
opcji sytuacja nie jest symetryczna. Obowiqzek
jej realizacji lezy wytqcznie po stronie emitenta,
czyli wystawcy opdji. Ty, czyli nabywca opcji, masz
prawo skorzystac z okreslonej mozliwosci zakupu
/ sprzedazy, ale nie musisz. Kupujqc opcje na okre-
Slony instrument bazowy np. akcje, ptacisz za to,
ze w okreslonym czasie bedziesz mégt kupic ak-
¢je za dzis ustalong kwote, tzw. cene wykonania.
Jezeli skorzystam z opcji kupna, zarobie gdy
cena instrumentu bazowego w dniu zamknie-
cia (cena rozliczeniowa) bedzie wyzsza niz cena
wykonania opcji plus kwota, ktéra zaptacitem za
kupno opcji. Jezeli skorzystam z opcji sprzedazy,
zarobie, jezeli cena rozliczeniowa instrumentu
bazowego np. akcji plus kwota zakupu opcji be-
dzie nizsza od ceny wykonania opcji. Zatézmy,
Ze to jest proste. Marek bierze do reki otowek
i kartke i zaczyna co$ zapisywac. Duzo liczb, ale
wazne, ze zapamietuje ich sens.

Gdy wieczorem idziemy z Anig do filharmonii
moge juz wystapi¢ w roli eksperta. - Widzisz
Aniu, mégtbym kupic¢ akcje tej spotki, o ktorej ci
mdwitem. Ale chyba kupie opcje na ich zakup.
Rdznica jest taka, ze nie musze miec tylu pie-
niedzy, a zarobie prawie tyle samo gotéwki, bo
wykup opcji to naprawde groszowe sprawy. No
a gdyby wyrazi¢ to w procentach zainwestowa-
nej kwoty, to zysk jest nieporéwnywalnie wyzszy.
Ania dopowiada: - Albo strata. Musze sie z nig
zgodzi¢: - Tak, albo strata. Dlaczego ona zawsze
musi studzi¢ moéj entuzjazm — zastanawiam sie, gdy
stuchamy koncertu. Jeszcze rok temu odzrézniatem
tylko instrumenty smyczkowe od detych. Teraz, gdy
jestesmy z Anig w filharmonii, ja przez caty koncert
zastanawiam sie nad tym, ze moja orkiestra moze
zagra¢ zdecydowanie lepiej, gdy znajda sie w niej
tez instrumenty pochodne. Czy nie lepiej bytoby
skupi¢ sie na muzyce? By¢ moze. Ale gdybym nie
myslat o moim portfelu, pewnie nie mielibysSmy za
co péjs¢ na ten koncert. Bilety jak zwykle sg drogie.
Po powrocie spogladam na wyniki zamkniecia se-
sji. Okazuje sig, ze nie jest najlepiej. Brak politycz-
nej stabilizacji w naszym kraju ostatnio martwi
mnie bardziej niz kiedys$. Wyjdzie na to, ze Ania
ptaci za koncert, na ktéry ja ja zaprositem. Wpa-
dam na dobry pomyst, by sie odkué. - Aniu, WIG
caty czas spada, moze sprzedamy kontrakt za czes¢
twojej pensji? Marek nazywa to szukaniem inwe-
stora. Ania twierdzi, ze rozwazy moja propozycje.

Mateusz Lubinski

FUNDACJA
EDUKAC]I
RYNKU
RAPITALOWEGO

@] KONKuRs.

Prezentujemy ostatni odcinek cyklu artykutéw,
realizowanego wraz z Fundacja Edukacji Rynku
Kapitatowego, przedstawiajacy zmagania studenta
zrynkiem kapitatowym, a konkretnie z inwestowaniem
W papiery wartosciowe.

Czytates uwaznie kolejne odcinki? Zdobywates wiedze?
PORA WYGRAC NAGRODY W KONKURSIE!
Wystarczy poprawnie wypenic test, ktéry znajdziesz
na stronie www.eurostudent.pl/inwestuj i... nagrody
moga by¢ Twoje!

ROZSTRZYGNIECIE KONKURSU: luty 2007
NAGRODY: zestawy upominkéw od Fundacji Edukagji
Rynku Kapitatowego

Szczegdty konkursu wraz z regulaminem na

www.eurostudent.pl oraz www.ferk.pl

INSTRUMENT POCHODNY

- instrument finansowy, ktérego cena zalezy od
wartosci instrumentu bazowego: akcji, indeksu
gietdowego, waluty czy wskaznika ekonomiczne-
go. Instrumenty pochodne notowane na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie to kon-
trakty terminowe, opcje, warranty oraz jednostki

indeksowe.
RYNEK TERMINOWY

- rynek, na ktérym handluje sie instrumentami po-
chodnymi. Instrumentami bazowymi handluje sie na

rynku kasowym.
KONTRAKT TERMINOWY

- umowa, na mocy ktérej sprzedajacy zobowigzuje sie
sprzedac instrument bazowy za $ciéle okreslong cene
w Scisle okreslonym terminie w przysztosci, a kupujacy
zobowiazuje sie go kupi¢. W praktyce rozliczenia mie-
dzy kupujacym a sprzedajacym dokonuje sie w gotow-
ce. Na GPW mozna handlowa¢ kontraktami termino-
wymi na WIG20, TechWIG i MIDWIG, kurs dolara amery-
kanskiego, kurs euro oraz akcje wybranych spotek.

OTWARCIE POZYCJI KROTKIE) / DLUGIE)

- otwarcie to podjecie zobowiagzania wynikajacego
z kontraktu. Otwarcie pozycji krotkiej to zobowiagza-
nie do sprzedazy, dtugiej — do kupna. Zamkniecie
pozydcji to przyjecie pozycji przeciwnej do zajmo-

wanej.
OPCJA

- umowa, na mocy ktdrej wystawca za otrzymang pre-
mie (warto$¢ opcji) ma obowigzek sprzedazy/kupna
akcji po ustalonej cenie (tzw. cena wykonania) w dniu
jej wygasniecia bez wzgledu na aktualna cene rozlicze-
niowa akdji. Z drugiej strony nabywca opcji ma prawo
do sprzedazy / kupna akcji w danym czasie. W praktyce
rozliczenia dokonuje sie gotéwkowo a nabywca dosta-
je réznice miedzy ceng wykonania a ceng rozliczeniowg
instrumentu bazowego, ktérego przedmiotem jest
opdja. Na GPW dostepne sg opcje na WIG20 i akcje wy-
branych spétek.
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