INWESTUJ Z GLOWA

— MOJ SPOSOB NA POMNAZANIE PIENIEDZY CZ. 7

WIEM, JAK ZARABIAC NA SPADAJACYCH CENACH AKCJI —TO ZDANIE MARKA NIE DAJE MI SPOKO-

JU 0D NASZEGO OSTATNIEGO SPOTKANIA. DZ

SIAJZNOW BEDZIEMY SIEWIDZIEC |, JAK ZAPOWIE-

DZIAL MOJ GIELDOWY PRZEWODNIK, W KONCU STANE SIE PRAWDZIWYM INWESTOREM. MAM
NADZIEJE, ZE SZYBKO OPANUJE NOWE ZASADY | PONOWNIE ZACZNE ZARABIAC, BO OSTATNIE
SPADKI NA GIEEDZIE NIECO ZMNIEJSZYtY WARTOSC MOJEGO PORTFELA AKCJI.

- Musisz pozna¢ podstawowe kryterium podziatu in-
westoréw na gietdzie. Jest nim horyzont czasowy in-
westycji. W duzym uproszczeniu mozna powiedziec,
Ze do tej pory zachowywates sie jak inwestor dtugo-
terminowy. Kupowates akcje spétki, liczqc, ze w przy-
sztosci ich cena wzrosnie i osiggniesz zysk na ich
sprzedazy - ttumaczy Marek. Dodatkowa premia
za takie zachowanie jest mozliwos¢ uczestniczenia
w podziale zyskéw firmy. Walne Zgromadzenie Ak-
cjonariuszy kazdej spotki ma prawo przeznaczyc
cze$¢ zysku na wyptate dywidendy. Jej wysokos¢
okreslana jest kwotowo na jedna akcje, czyli im
wiecej udziatéw inwestor posiada w dniu usta-
lenia prawa do dywidendy, tym wiekszy bedzie
jego udziat w zysku firmy. - Wspominatem ci juz
o inwestorach spekulacyjnych. Ich celem jest za-
rabianie na zmianach kurséw. Czasami dokonujq
wielokrotnych transakcji na akcjach tej samej sp6t-
ki w trakcie jednej sesji. To tzw. daytraderzy — méwi
Marek. - Ich obecnosc¢ na parkiecie jest niezbedna do
jego prawidtowego funkcjonowania. Gdyby wszyscy
inwestorzy kupili akcje z myslg o dtugoterminowym
ich trzymaniu na rachunku, ruch na gietdzie ulegtby
znacznemu zmniejszeniu.

LICZY SIE SZYBKOSC

Niezastagpionym narzedziem kazdego gracza jest
Internet. Dzieki potaczeniu z siecig mamy moz-
liwos¢ uzyskania niemal natychmiast informacji
o sytuacji na parkiecie oraz kontrolowania wyda-
rzen w spotkach i globalnej gospodarce. Poza tym,
tylko w ten sposéb jesteSmy w stanie natychmiast
zareagowac na zmiany i ztozy¢ kolejne zlecenie
kupna lub sprzedazy w biurze maklerskim. Dzieki
nowoczesnej technologii czas takiej operacji liczo-
ny jest w sekundach. Jest to absolutnie niezbedne,
by zarabia¢ na minimalnych nawet ruchach cen
akcji w trakcie jednej sesji. Ten sposéb inwesto-
wania przypomina wyscig z czasem, a wygrywaja
tylko najszybsi. Skad mam czerpa¢ informacje, na
podstawie ktérych moge podjac racjonalng decy-
zje o sprzedazy badz kupnie akcji w trakcie ses;ji?
Przeciez raporty spotka upublicznia raz na kwartat.
Pozostate wazne informacje tez nie pojawiaja sie
codziennie.

TAINIKI ANALIZY

Poza analizg fundamentalng, na ktérej do tej pory
opieratem swoje decyzje, istnieje jeszcze wiele in-
nych sposoboéw oceny kursu akgji i sposobu zacho-
wania sie w przysztosci. Jednym z nich jest analiza
techniczna. Jej podstawa jest obserwacja wykresu
ceny akcji danej spotki badz indeksu. Na podstawie
wahan kursu inwestorzy starajg sie znalez¢é prawi-
dtowosci, ktére moga mie¢ wptyw na jego przyszta
wartos$¢. — W ciqgu tych kilku miesiecy inwestowa-
nia na gietdzie styszates z pewnosciq takie pojecia
jak odbicie, trend dtugookresowy czy poziom oporu.

To sq pojecia z zakresu analizy technicznej — wyja-
$nia Marek. Podstawowym zatozeniem zwolenni-
kéw analizy technicznej jest twierdzenie, ze rynek
jest wszechwiedzacy i wszystko, co moze wptywac
na cene danej akcji, jest juz w niej zdyskontowane.
A skoro szukanie informacji, ktére moga poten-
cjalnie zmieni¢ kurs jest nieefektywne, bo rynek
jako catos¢ bedzie o tym wiedziat wczesdniej, to je-
dynym sposobem na prognozowanie jego zmian
jest analiza jego wartosci w przesztosci, odkry-
wanie trendéw nim rzadzacych i ekstrapolacja na
przysztosé.

ZA POMOCA INSTRUMENTOW

Narzedziem, na ktérym inwestorzy najczesciej
spekuluja sa instrumenty pochodne. Sa to papiery
wartosciowe, ktérych cena zalezy od wartosci in-
strumentéw bazowych, na ktérych sa oparte. - Nas
interesuje rynek gietdowy, wiec méwimy o instru-
mentach pochodnych na akcje bqdz indeksy. Istnieje
jednak wiele rodzajéow instrumentéw pochodnych.
Do najpopularniejszych z nich nalezq kontrakty
terminowe oraz opcje, ale niezaleznie od rodzaju
instrumentéw bazowych ich dziatanie jest bardzo
podobne - ttumaczy Marek. Instrumenty pochod-
ne sg swego rodzaju zaktadem - umowa pomie-
dzy dwiema stronami odnosnie przysztej wartosci
instrumentu bazowego. Inwestor, ktéry przewidu-
je, ze w przysztosci ceny akgji wzrosng, kupuje na
przyktad kontrakt terminowy na te wiasnie akcje
po ustalonej z gory cenie. Sprzedajacy natomiast
przewiduje, ze cena papieréw wartos$ciowych
spadnie i chce je sprzedac tez po ustalonej wcze-
$niej cenie. — WyobraZ sobie takq sytuacje. Przewi-
dujesz, ze kurs akcji spotki ABC wzrosnie z dzisiejsze-
go poziomu 100 zt do 150 zt. Kupujesz wiec kontrakt.
Jego cena jest pochodnq dzisiejszej ceny. JezZeli twoja
prognoza okaze sie stuszna, w skrdcie, otrzymasz
akcje wartq 150 zt za 100 zt - méwi Marek. W przy-
padku inwestowania w instrumenty pochodne
zawsze jedna strona traci, a druga zyskuje, zalezy
to od uksztattowania sie ceny w danym momencie
w stosunku do przyjetej wczesniej ceny po ktorej
kontrakt zostat kupiony lub sprzedany. W praktyce,
dla wygody inwestoréw - bo jak wspominatem in-
westorzy spekulacyjni nastawieni sa na zysk, a nie
na posiadanie akcji - wprowadzono mozliwos¢
rozliczen pienieznych.
- Wspomniates takze o opcjach... Co to jest i czym
rézniq sie te instrumenty od kontraktéw termino-
wych? - dopytuje niecierpliwie. Chciatem juz
w praktyce wykorzysta¢ nabyta wiedze i prze-
kona¢ sie, czy moge zosta¢ prawdziwym reki-
nem parkietu. Opcje to najmtodsze instrumenty
pochodne notowane na warszawskiej Gietdzie
Papieréw Wartosciowych. — Juz niedtugo opowiem
ci o nich wiecej - zapewnit Marek.

Pawel Nowak
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") KONKURs.

Nie wiesz, jak pomnozy¢ swoje pienigdze?
Chcesz wiedzie¢, jak zainwestowac? Szukasz
szybkiego sposobu na zwielokrotnienie stu-
denckiego kapitatu?

Dla Ciebie wraz z Fundacjg Edukacji Rynku
Kapitatowego kontynuujemy cykl artykutow
przedstawiajacy zmagania studenta z rynkiem
kapitatowym, a konkretnie z inwestowaniem
w papiery wartosciowe. Czytaj uwaznie kolejne
odcinki, ré6b notatki, ucz sie pilnie na cudzych
doswiadczeniach...

Czyli - zdobywaj wiedze, by potem wygra¢ na-
grody w konkursie! Wystarczy tylko poprawnie
wypetni¢ test, ktory bedzie nawigzywat do cy-
klu artykutéw, i... nagrody moga by¢ Twoje!

OGLOSZENIE KONKURSU: grudzien 2006
ROZSTRZYGNIECIE KONKURSU: luty 2007
NAGRODY: zestawy upominkéw od Fundacji
Edukacji Rynku Kapitatowego

Szczegoty konkursu wraz z regulaminem na
www.eurostudent.pl oraz www.ferk.pl

ANALIZA FUNDAMENTALNA

- podstawowy sposéb oceny wartosci kursu akgji
oraz jego zachowania sie w przysztosci. Opiera sie
na zatozeniu, ze wzrost zysku firmy przekfada sie
na wzrost ceny jej akcji na gietdzie. Pod uwage
brana jest przede wszystkim sytuacja finansowa
spofki, sytuacja w danej branzy, ogélna koniunk-
tura w gospodarce oraz wydarzenia polityczno-

-gospodarcze.
ANALIZA TECHNICZNA

- konkurencyjny do analizy fundamentalnej spo-
s6b wyceny akcji firmy. W przeciwienstwie do
analizy fundamentalnej, wskazniki makroekono-
miczne, analizy branzowe czy raporty ogtaszane
przez spoétke nie s brane pod uwage. Wszystkie
potrzebne do prognozy informacje odczytuje sie
z wykresu. Wszystkie modele analizy technicznej
zakfadaja, ze mozna zaobserwowac i wyznaczy¢
zachowania kursu, ktére sie powtarzaja. Zaleznie
od zastosowanego modelu mozna zauwazy¢ po-
wtarzalnos¢ pewnych figur geometrycznych lub
zachowanie wskaznikéw statystycznych.

INSTRUMENTY POCHODNE

- rodzaj papierow wartosciowych, ktérych war-
tos¢ uzalezniona jest od wartosci innych instru-
mentow finansowych, zwanych instrumentami
bazowymi. Moga nimi by¢ m.in. akcje, obligacje,
wysokos$¢ stopy procentowej czy ceny surowcow.
Instrumenty potwierdzaja uzyskanie przez nabyw-
ce prawa do otrzymania w przysztosci okreslonej
wartosci pienieznej lub dokonania transakgji.
Najczesciej sa wykorzystywane jako instrumen-
ty zabezpieczajace w celu minimalizacji ryzyka.
Ze wzgledu na zjawisko dzwigni finansowej po-
zwalaja osiggna¢ wiekszy zysk przy znacznie
mniejszym zaangazowaniu $srodkéw wiasnych, niz
przy wykorzystaniu klasycznych instrumentow fi-
nansowych.



