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PATRZAC NA STAN MOJEGO RACHUNKU MAKLERSKIEGO, JESTEM BARDZO ZADOWOLONY Z DE-
CYZJ1 0 ROZPOCZECIU INWESTOWANIA NA GIEEDZIE. NIESTETY, OD KILKU DNIWARTOSC MOJEGO
PORTFELA AKCJI SYSTEMATYCZNIE SPADA. NIE BYLEM PRZYGOTOWANY NA TAKI OBROT SYTUACI.
MAREK TWIERDZI, ZE PANIKA NIE JESTWSKAZANA, ALE CORAZ POWAZNIEJ OBAWIAM SIE O STAN

SWOJEGO RACHUNKU MAKLERSKIEGO.

ic nie trwa wiecznie — zdawatem sobie z te-
go doskonale sprawe. Ale dlaczego ceny
akcji spadaja? Czy nie moglyby caly czas
powoli rosna¢? Przeciez wtedy wszyscy za-
rabiaja. — Musze cie zmartwic¢ - méwi Marek.
- Po okresie wzrostéw bessa jest nieuniknio-
na. Wiem juz, w jaki sposdb wyznaczane sa kursy akgji.
Ale co tak naprawde sprawia, ze dzisiaj akcje spotki
kosztujg 10 zt, a jutro juz 11 lub tylko 97 — Czynniki decy-
dujgce o wartosci poszczegdlnych akcji mozemy podzieli¢
na dwie grupy — wewnetrzne i zewnetrzne. Te pierwsze
zwiqzane sq z sytuacjq spotki, jej tzw. fundamentami. Je-
zeli firma zwieksza zyski, zdobywa nowe rynki, inwestuje
w nowoczesne technologie, to mozna liczy<, ze inwestorzy
bedq oczekiwali wzrostu jej wartosci. A skoro tak, to zakup
jej akgji bedzie uznawany za dobrg inwestycje i tym sa-
mym wzrosnie popyt i ceny tych akgji — wyjasnia Marek.
Podkresdla jednak, ze same wskazniki niewiele powie-
dza o faktycznej sytuacji spotki. Aby zdobyc petniejsza
informacje, nalezy poréwnac je do przedstawianych
weczesniej przez wiadze spdtki planéw oraz wynikdw
spdtek konkurencyjnych. Jezeli plany zarzadu sa realizo-
wane, a przedsiebiorstwa z tej samej branzy osiggnety
poréwnywalnie gorsze rezultaty, to oznacza, ze wybra-
na przez nas spdétka dobrze radzi sobie na rynku i warto
zainwestowad w jej papiery wartosciowe.

tAD KORPORACYINY

Spoétki notowane na gietdzie musza by¢ przejrzyste
i wiarygodne, majg obowiazek informowania inwesto-
réw o wszystkich waznych wydarzeniach zaréwno tych
pozytywnych, jak i negatywnych oraz o swojej biezacej
sytuacji finansowej. Dzieki temu inwestorzy maja moz-
liwos¢ biezacego kontrolowania, co dzieje sie w przed-
siebiorstwach, ktérych sg wspotwiascicielami. Organy
nadzorujace obrot papierami wartosciowymi (w Polsce
jest to Komisja Nadzoru Finansowego) majg prawo na-
ktadania kar na spotki, ktére nie wywiazuja sie z tych
obowigzkow. — Bardzo wazne w ocenie ryzyka inwesty-
cyjnego jest to, czy spotka dziata zgodnie z zasadami tadu
korporacyjnego tzw. Corporate Governance. Jest to zbior
zasad, reguf, obowigzkow, ktorych powinny przestrze-
gac spétki gietdowe. Dotyczq one sposobu zarzqdzania
przedsiebiorstwem, czytelnego sposobu informowania
o planach i wydarzeniach oraz respektowania intereséw
akgjonariuszy. Jezeli spétka nie przestrzega zasad Corpo-
rate Governance, pojawia sie podejrzenie, ze spdtka ma
ktopoty lub problemy finansowe. Bo przeciez o wysokich
zyskach, trafionych inwestycjach i dynamicznym rozwoju
spotki informujq bardzo chetnie — zauwaza Marek. Anali-
za fundamentéw spotek jest wiec absolutnie niezbed-
na do oceny ich obecnej i przysztej wartosci.

MAKROEKONOMIA
Druga grupa czynnikéw wplywajacych na ceny akgji
spdtek na gietdzie sa czynniki zewnetrzne. - Mam na
mysli przede wszystkim ogding koniunkture gospodarczq
oraz w pewnym sensie powiqzane z niq gtéwne wskazniki

makroekonomiczne: stopy procentowe, inflacje, wielkos¢
dtugu publicznego czy wskaznik zadfuzenia paristwa. Bez
wiekszych obaw mozna powiedziec, ze im szybszy wzrost
gospodarczy, tym lepszy klimat do inwestowania na giet-
dzie. Przeciez skoro cata gospodarka rozwija sie dobrze, to
rozwijajq sie takze spdtki notowane na gietdzie papieréw
wartosciowych — méwi Marek. Podobnie jak na informa-
cje ze spotek inwestorzy oczekuja na cyklicznie publi-
kowane dane dotyczace sytuacji makroekonomiczne;j.
Kazda zamiana podstawowych wskaznikéw ma swoje
odbicie w kursach akgji.

BESSA (ZY KOREKTA?

Czy to oznacza, ze przy spadku cen akcji od razu mam
je wszystkie sprzedac, by ograniczy¢ straty? — Nie kazdy
chwilowy spadek akcji oznacza poczqtek dtugotrwatej
bessy. Znacznie czesciej mamy do czynienia z korektq.
Zmiana globalnego trendu nastepuje stosunkowo rzad-
ko, natomiast chwilowe odwrdcenie sie tendendji jest
powszechnym zjawiskiem — ttumaczy Marek. Jedni trak-
tuja je jako dtugoterminowg lokate kapitatu lub chca
uczestniczy¢ w zyskach spotek poprzez wyptate dywi-
dendy. Sa tez jednak tacy (to o nich méwimy ,gracze”),
ktdérzy sa w stanie nawet na jednej sesji kilkakrotnie
wykonac rézne operacje na tych samych papierach. To
tzw. kapitat spekulacyjny. Dla tego rodzaju inwestoréw
nie liczy sie fakt bycia wspotwilascicielem spétek, wazne
s3 jedynie wahania kurséw. Tanio kupic, drozej sprze-
dac - to motto przyswiecajace wszystkim inwestorom
krétkoterminowym. — Trzeba uwaza¢ na posuniecia
inwestoréw spekulacyjnych. Dzieki informatyzacji swiato-
wych rynkéw finansowych sq oni w stanie w jednej chwili
przenies¢ wszystkie swoje srodki na inny rynek, ktory ak-
tualnie wydaje im sie bardziej atrakcyjny - przestrzega
Marek. Przewidywanie zachowania kapitatu spekula-
cyjnego jest jednak wyjatkowo trudne. Nalezy sledzi¢
nie tylko doniesienia z kraju. Jezeli gdzies na swiecie
sytuacja gospodarcza i koniunktura na gietdzie jest lep-
sza niz w Polsce, nalezy oczekiwac, ze tamtym rynkiem
inwestorzy beda sie bardziej interesowali.

Im wiecej wiem o gietdzie i inwestowaniu w akcje,
tym lepiej zdaje sobie sprawe, ze tak naprawde nie-
wiele zalezy od przypadku. Liczy sie sprawdzona
informacja, rzetelna wiedza na temat gietdy, sys-
temu notowan i spotek oraz dobra ocena trendow
w gospodarce. No i mocne nerwy. Marek zapew-
nia jednak, ze szdsty zmyst tez sie przydaje, ale nie
mozna polegac tylko na przeczuciach, gdyz wtedy
zabawa konczy sie zbyt szybko. Z zerowym stanem
rachunku maklerskiego nie mozna juz przeciez in-
westowac.
Stato sie! Analitycy wykrakali! Ceny wiekszosci akcji
spadaja! Marek wydaje sie jednak wyjatkowo spo-
kojny. — Nie panikuje, bo wiem, jak zarabiac na spa-
dajqcych cenach. Nie martw sie, juz wkrdtce i ciebie
tego naucze.

Pawetl Nowak

FUNDACJA
EDUKAC]I
RYNKU
KAPITALOWEGO

KONKURS

/

Nie wiesz, jak pomnozy¢ swoje pienigdze?
Chcesz wiedzie¢, jak zainwestowac? Szukasz
szybkiego sposobu na zwielokrotnienie stu-
denckiego kapitatu?

Dla Ciebie wraz z Fundacja Edukacji Rynku
Kapitatowego kontynuujemy cykl artykutow
przedstawiajacy zmagania studenta z rynkiem
kapitatowym, a konkretnie z inwestowaniem
w papiery wartosciowe. Czytaj uwaznie kolejne
odcinki, réb notatki, ucz sie pilnie na cudzych
doswiadczeniach...

Czyli - zdobywaj wiedze, by potem wygrac na-
grody w konkursie! Wystarczy tylko poprawnie
wypetni¢ test, ktory bedzie nawigzywat do cy-
klu artykutéw, i... nagrody moga by¢ Twoje!

OGLOSZENIE KONKURSU: grudzien 2006
ROZSTRZYGNIECIE KONKURSU: luty 2007
NAGRODY: zestawy upominkéw od Fundacji
Edukacji Rynku Kapitatowego

Szczegoty konkursu wraz z regulaminem na
www.eurostudent.pl oraz www.ferk.pl
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- okreslenia okreséw, w ktérych przewaza-
ja wzrosty / spadki cen akcji na gietdzie. Inne
okreslenia to czas byka / niedZwiedzia oraz
gietda zielona / czerwona (od koloru oznacza-
nia kursu po wzroscie / spadku ceny akcji na
konkretnej sesji).

SLOWNICZEK

- szereg zasad i regut odnoszacych sie do sze-
roko rozumianego zarzadzania spotka. W od-
niesieniu do spotek notowanych na gietdzie
papieréw wartosciowych wyznacznikiem tadu
korporacyjnego jest przejrzystos¢ zarzadzania,
przestrzeganie ustalonych zasad i kodeksu do-
brych praktyk, sposob traktowania akcjonariu-
szy (przede wszystkim mniejszo$ciowych) oraz
sposéb komunikowania sie z rynkiem.

- krotkoterminowe spadki cen akcji na gietdzie
wywotane checia realizacji zyskow przez inwe-
storéw. Mamy z nig do czynienia, gdy po okresie
wzrostéw, czes$¢ akcjonariuszy stwierdza, ze aktu-
alny poziom cen ich satysfakcjonuje i sprzedaje
czes¢ swoich udziatéw. Nastepnie odkupujg oni
akgcje juz po nizszych cenach liczac, ze dobra ko-
niunktura na gietdzie bedzie trwata nadal.



