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- méj sposéb na pomnazanie pieniedzy, cz.4 RK

Moje akcje ida w gore. Zarabiam, mam coraz wiecej papierow wartosciowych. Wiem juz, w jaki
sposéb oblicza sie cene akcji. Przyszedt czas na lekcje, jak zwykta firma staje sie spotka gietdowa.

Marek obiecat mi to wyttumaczyc¢.

Marek dobrze sprawdza sie w roli mojego nauczy-
ciela. Jego wskazéwki skutecznie wykorzystuje,
inwestujac na gietdzie. Zaczatem sie zastanawia¢,
co sktania firmy do emisji akcji i wejscia na gietde.
- To proste - ttumaczy Marek. — Spétka gietdowa, cze-
sciej niz inne firmy, jest w centrum zainteresowania
medioéw, inwestoréw i klientéw, a fakt notowania na
gietdzie jest dla firmy najlepszq reklamq. Niektorzy
przedstawiciele spotek gietdowych przyznajq, ze gdy-
by mieli reklamowac firme w tradycyjny sposdéb, kosz-
towatoby ich to duzo wiecej. Z pewnoscig ma racje.
Przeciez juz teraz na gietdzie notowanych jest ponad
dwiescie spotek, a kolejne czekaja na decyzje o za-
twierdzeniu prospektu emisyjnego. - Wprowadzenie
spotki na gietde przyczynia sie do wzrostu jej prestizu
iwiarygodnosci. Zwieksza sie réwniez zaufanie ze stro-
ny jej klientéw i partneréw — zaznacza Marek. — Takim
firmom ftatwiej wygra¢ przetarg albo uzyska¢ nowy
kontrakt. A kiedy dotychczasowe zyski nie wystarczajq
firmie na inwestycje, pieniedzy mozna szukac wtasnie
na gietdzie poprzez nowq emisje akcji lub obligacji.
To szansa na znalezienie nowych akcjonariuszy.
Ja réowniez doktadam swoje trzy grosze do sukcesu
firmy. Nie chce zapeszy¢, ale na razie zarabiam...
duzo! A co z nauka o emisji akcji? — Ogtoszenie ofer-
ty publicznej, czyli wyrazenie checi wejscia na gietde,
wiqgze sie z koniecznosciq spetnienia szeregu wymo-
gow - opowiada Marek. - Najwazniejsze sq obowiqzki
informacyjne. Trzeba przygotowac prospekt emisyjny,
czyli podstawowe Zrédto informacji o emitencie, opra-
cowaé metode sprzedazy akcji, a przede wszystkim
przeksztatci¢ firme w spotke akcyjnq. Prospekt emisyj-
ny powinien zawiera¢ prawdziwe i rzetelne informacje
o sytuacji majqtkowej i prawnej emitenta. Dlatego
poszczegdlne czesci prospektu opracowujq z reguty
wyspecjalizowane firmy konsultingowe i audytorskie.
W prospekcie muszq sie tez znalez¢ wyniki finansowe
za ostatnie trzy lata. Dane dotyczqce sposobu dystry-
bucji najczesciej ustala biuro maklerskie, ktére prowa-
dzi sprzedaz akcji w imieniu emitenta.

Wybor rodzaju oferty

- Zaleznie od koniunktury na rynku i potrzeb przed-
siebiorstwa wybiera sie réznorodne rozwiqzania, jesli
chodzi o sposéb wejscia na gietde — dodaje powaznie
Marek. Najpopularniejsza jest nowa emisja akcji.
W jej ramach mozna wyrézni¢ transze - dla matych
i duzych inwestoréw, dla podmiotéw wspotpracuja-
cych ze spoétka i dla menedzeréw. Oprocz niej istnie-
je nowa emisja akcji potaczona z ofertg sprzedazy.
Dotychczasowi akcjonariusze sprzedaja czes¢ po-
siadanych akcji, a spotka emituje dodatkowo nowe
akcje. Wptywy ze sprzedazy akcji uzyskujg sprzeda-
jacy, a z nowej emisji — emitent. Akcje mozna tez
wprowadzi¢ na gietde bez przeprowadzania oferty

publicznej, a takze poprzez emisje obligacji, kto-
re poprzedzajg wprowadzenie akcji. Z pierwszego
rozwigzania korzystaja spotki, ktére weczesniej pozy-
skaty kapitat w emisjach niepublicznych. Ktopotem
moze by¢ jednak znalezienie odpowiedniej liczby
inwestoréw poniewaz informacja o ofercie nie jest
rozpowszechniona.

KPWIG

Po przygotowaniu prospektu emisyjnego, nale-
zy go ztozy¢ do zatwierdzenia Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd. - KPWiG nadzoruje rynek
wszystkich instrumentow finansowych - ttumaczy
Marek. — Instytucja ta bada, czy emisja akcji przez
emitenta bedzie zgodna z prawem. KPWiG ma tez
istotne znaczenie w tworzeniu przepiséw prawnych
zwiqzanych z obrotem papierami wartosciowymi oraz
czuwa nad wiarygodnosciq i rzetelnosciq transakcji
dokonywanych na gietdzie papieréw wartosciowych.
Reaguje na wszelkie sygnaty i podejrzenia o popet-
nienie przestepstwa w zwiqzku z obrotem papierami
wartosciowymi, bada przyczyny, wyciqga konsekwen-
cje. Po zatwierdzeniu prospektu KPWiG spotka zo-
bowigzana jest ztozy¢ wniosek o dopuszczenie ak-
cji do Zarzadu Gietdy. Zawiera on nazwe emitenta,
liczbe akcji oferowanych do sprzedazy, ich wartos¢
nominalng, cene emisyjna, a takze cene sprzedazy
w ofercie publicznej. Sa tu tez informacje o progno-
zowanym zysku netto na najblizsze szes¢ miesiecy
od daty ztozenia wniosku. Po zapoznaniu sie z wnio-
skiem i jego akceptacja, Zarzad Gietdy wydaje zgode
na dopuszczenie akcji do obrotu.

Emisja akgji
Rozpoczynaja sie zapisy na akcje. — Dotychczas pu-
bliczne oferty cieszyty sie duzym powodzeniem, dlate-
go przed biurami maklerskimi tworzyty sie dtugie kolej-
ki chetnych — wspomina Marek. Osobiscie nie cierpie
na nic czeka¢, ale perspektywa zgarniecia swiezej
puli akcji jest zbyt kuszaca... Zainteresowanie naby-
ciem papieréw wigze sie czasem z redukcjg liczby
akgji: kiedy wszystkie papiery zostang przydzielone,
inwestorom pozostaje czeka¢ na pierwsze notowa-
nia. Wtedy okazuje sig, jaka naprawde jest wielkos¢
popytu. Emisja akcji naktada na emitenta miedzy
innymi obowiazek sktadania regularnych raportéw,
ktére pozwalajg inwestorom pozna¢ stan finansow
oraz kondycje firmy. Decyduja one o cenie akgji.
Raporty, w ktérych sa wykazane duze zyski, z pew-
noscia sktonia takich jak ja inwestoréw do zakupu
kolejnych akcji. Emisja akcji wiaze sie z konieczno-
$cig regularnego informowania inwestoréw o wszel-
kich posunieciach firmy.

Szymon Ostrowski

Tekst powstat we wspotpracy z Fundacjg Edukacji Rynku Kapitatowego.
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Uwaga KONKURS!

Nie wiesz, jak pomnozyc swoje pienigdze?
Chcesz wiedzie¢, jak zainwestowac?
Szukasz szybkiego sposobu na
zwielokrotnienie studenckiego kapitatu?

Dla Ciebie wraz z Fundacja Edukacji Rynku
Kapitatowego kontynuujemy cykl artykutéw
przedstawiajacy zmagania studenta z rynkiem
kapitatowym, a konkretnie z inwestowaniem
w papiery warto$ciowe. Czytaj uwaznie kolejne
odcinki, réb notatki, ucz sie pilnie na cudzych
doswiadczeniach... Czyli - zdobywaj wiedze, by
potem wygra¢ nagrody w konkursie!
Wystarczy tylko poprawnie wypetnic test, ktory
bedzie nawigzywat do cyklu artykutéw, a dodat-
kowo opisac swojg przygode z inwestowaniem
na gietdzie lub Twoj sposéb na pomnazanie
pieniedzy (odpowiedzi na jednej stronie A4) i...
nagrody moga byc Twoje!

Ogtoszenie konkursu: grudziers 2005
Rozstrzygniecie konkursu: luty 2006
Nagrody: pendrive'y, koszulki, plecaki, kubki,

SLtOWNICZEK

Oferta publiczna - jeden ze sposéb zdo-
bycia przez firme dodatkowego kapitatu po-
przez emisje akcji i wprowadzenie spétki na
gietde papieréw wartosciowych. To najpo-
pularniejszy sposob prywatyzacji panstwo-
wych firm. Wiekszo$¢ dotychczasowych ofert
publicznych przyniosta inwestorom zyski juz
w dniu debiutu akgji na gietdzie.

Prospekt emisyjny - najwazniejszy do-
kument przedstawiany przez emitenta or-
ganom kontrolnym gietdy i
Zawiera informacje o emisji akcji, sprawo-
zdania finansowe, cele firmy, plany na przy-
sztosc.

inwestorom.

Krajowy Depozyt Papieréw Wartoscio-
wych S.A. - jest instytucja odpowiedzialng
za prowadzenie i nadzorowanie systemu
depozytowo-rozliczeniowego w zakresie ob-
rotu papierami wartosciowymi. KDPW rozli-
cza transakcje zawarte na publicznym rynku
papieréw wartosciowych, przechowuje pa-
piery wartosciowe dopuszczone do publicz-
nego obrotu, nadzoruje zgodno$¢ wielkosci
emisji papieréw wartos$ciowych znajdujacych
sie w obrocie.




