- moj sposob na pomnazanie pieniedzy, cz.2

Inwestuj z gtowa s
RK

Zatozytem rachunek inwestycyjny w biurze maklerskim. Zmierze sie z rynkiem kapitatowym.
Bez zastanowienia kupitem kilkanascie akcji duzej firmy petrochemicznej. Marek, ktéry mi doradza,

nie byt zadowolony z tej decyzji...

Na razie nie mam akgji za wiele, ale jesli dobrze pdéjdzie,
niebawem pomnoze zainwestowane pienigdze. Marek wy-
tlumaczyt mi, ze kazdy, kto posiada cho¢ jedna akcje jakiej$
spotki akeyjnej, jest whascicielem czastki jej majatku. Jako
akcjonariusz mam bowiem tzw. prawa majatkowe do spotki,
ktdrej akcje posiadam. Poza tym dowiedziatem sie, ze akcja
nie istnieje fizycznie, a jest zapisem cyfrowym w kompute-
rze. Nie sg to wiec zadne papiery, ktére dostajemy do reki,
cho¢ nazwa Gietda Papierow Wartosciowych mogtaby na to
wskazywac. Forma elektroniczna papieru wartosciowego
przyjeta sie na wszystkich nowoczesnych gietdach $wiata.
Przy dziesigtkach tysiecy transakgji i milionach papieréw
wartosciowych sprzedawanych i kupowanych, tylko zapis
komputerowy gwarantuje szybkos¢, bezpieczenstwo
i niezawodnos¢ obrotu gietdowego.

Po pierwsze whasciwy zakup

Moja pierwsza transakcja nie zadowolita Marka. Kupitem
akgcje tylko jednej spotki za wszystkie przeznaczone na
ten cel pienigdze. — Powinienes skupic sie na zdywersyfi-
kowaniu swojego portfela, czyli zakupie akji kilku spétek
zréznych branz, a nie tylko jednej, do tego kilka obligacji i
lokata w banku — poucza mnie Marek. Gdy mam akcje jed-
nej spotki, ewentualna strata bedzie bardziej odczuwalna.
Jesli branza petrochemiczna bedzie przechodzi¢ ciezki
okres, notowania jej akcji spadna, a ja strace. Chyba, ze
przeczekam spadkii sprzedam moje akgje, jak tylko cena
ponownie wzrosnie. Powoli zaczynam pojmowac, o co
w tym wszystkim chodzi. Musze tanio kupowac i drogo
sprzedawac. Wydaje sie to proste, gorzej w praktyce...

Wptyw na decyzje

Posiadanie akcji daje szereg praw i stwarza wiele mozliwosci.
Jednym zistotniejszych praw jest prawo gtosu naWalnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) danej spotki. Jesli
mamy duzo akgji danej firmy, mozemy wptywac na decyzje
dotyczace jej przysztosciirozwoju. Oczywiscie, waga gtoséw
jzalezy od liczby posiadanych akgji danej spotki.
Inwestorzy indywidualni maja raczej niewielki wptyw, bar-
dzorzadko bowiem zdarza, sig by posiadali wiekszos¢ udzia-
tow, ta bowiem nalezy do inwestoréw instytucjonalnych.

Dywidenda i prawa poboru...

Najprostsza mozliwoscia zarobku realizacja jest prawa
do udziatu w zyskach, czyli do dywidendy (dywiden-
da przystuguje kazdemu akcjonariuszowi). Najczesciej
raz w roku firma moze podzieli¢ sie z akcjonariuszami
czescia zysku. Wysokos¢ dywidendy zalezy od tego, ile
firma zarobita i jaka czes¢ zysku zostanie przeznaczona
na wyptaty. O wysokosci dywidendy decyduje WZA.
Czesto jednak dywidenda zostaje w kasie firmy - staje sie
zrodtem kapitatu, ktéry zainwestowany moze przynies¢
jeszcze wieksze zyski.

Prawo poboru akcji nowej emisji, to kolejne prawo
przystugujace akcjonariuszowi. Brzmi skomplikowanie,
ale Marek wyjasnit mi, ze jako posiadacz akcji danej spotki,
mam prawo np. do zakupu jej akcji znowej emisji po usta-
lonej korzystnej cenie. Hmmm, to jest bardzo kuszace,

...konkurs! ZDOBADZ WIEDZE - WYG

tylko skad bra¢ pieniadze na to wszystko? Ale pomysimy...
Marek moéwi, ze mogtbym woéwczas sprzedac akcje firmy
paliwowej (ich cena akurat wzrosta). Ale jak to? Dopiero
kupitem i juz musiatbym sprzedac? — Tak funkcjonuje dobry
inwestor — ustyszatem od Marka.

Obligacje

Rynek papieréw wartosciowych, to jednak nie tylko akcje.
Kupowac i sprzedawa¢ mozna réznorodne instrumenty
finansowe, ale, jak twierdzi Marek, na moim etapie inwe-
stowania wystarczy, jezeli poczytam tylko o obligacjach. O
instrumentach pochodnych, czyli np. o kontraktach termino-
wych, opcjach, warrantach opowie mi, kiedy zdobede wigksze
doswiadczenie. Obligacje skarbowe s3 rodzajem papieru
wartosciowego sprzedawanego przez panstwo. Obligacje
moga by¢ o zmiennym lub statym oprocentowaniu albo tez
zerokuponowe. Zmienne oprocentowanie stosuje sie zwykle
przy dziesiecioletnich obligacjach. W zaleznosci od sytuacji
gospodarczej oraz inflacji nasz zysk moze by¢ w tym przy-
padku rézny. Jesli wejdziemy w posiadanie papierdw o statym
oprocentowaniu, wtedy — niezaleznie od sytuacji —wiemy, ile
zarobimy. Obligacje o statym oprocentowaniu to zazwyczaj
obligacje krétkoterminowe (np.dwuletnie). Kupujac obligacje
ptacimy ich warto$¢ nominalng (obligacje za 100 zt kupujemy
za 100 zf). W przypadku obligacji zerokuponowych jest ina-
czej. Nie ma zysku z odsetek, bo wartos¢ wykupu jest rowna
nominatowi obligacji. Korzys¢ jest jednak taka, ze kupujemy
z tzw. rabatem. Warto wspomnie¢, ze obligacji nie emituje
tylko Skarb Panstwa. Zdarza sie, ze sprzedaja je réwniez gminy
(s3 to wtedy obligacje komunalne), albo przedsiebiorstwa
(obligacje korporacyjne).

Fundusze invvestycyjne

Marek prébuje zainteresowa¢ mnie jeszcze fundu-
szami inwestycyjnymi, jako prostsza forma inwe-
stowania. — Inwestujgc samodzielnie musisz na biezqco
sledzi¢ notowania spétek, czyta¢ fachowgq literature,
a fundusz inwestycyjny zrobi to za ciebie. Specjalisci
finansowi bedq inwestowac twoje pienigdze — poucza
mnie Marek. No dobrze, moze to jesti wygodne, ale in-
westowanie na gietdzie dos¢ mocno mnie wciagneto,
wiec nie bede rezygnowat. Poza tym sam jestem sobie
sterem, zeglarzem i okretem, sam obracam wtasnymi
pieniedzmi - no, oczywiscie, zpomocg maklera i Mar-
ka - zdobywam wiedze i doswiadczenie, ktore mam
nadzieje zaprocentuje w przysztosci.

Dawka wiedzy dziata na mnie ol$niewajaco... :-)
Do mojej stacji benzynowej dodam jeszcze kilka
obligacji, dokupie sobie jeszcze kilka akcji banku i
wydawcy gazet. Poczekam, az ich ceny tych waloréw
wzrosng i wtedy je sprzedam. Moze teraz faktycznie
uda mi sie pomnozy¢ moje oszczednosci? Kolejny krok
to poznanie rodzajéw zlecen, jakie moge sktadac, aby
zrealizowac moja strategie inwestycyjna. Ale o tym w
nastepnym odcinku...

Szymon Ostrowski

Tekst powstat we wspétpracy z Fundacjq Edukacji Rynku Kapitatowego
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Uwaga KONKURS!

Nie wiesz, jak pomnozy¢ swoje pienigdze?
Chcesz wiedziec, jak zainwestowac?
Szukasz szybkiego sposobu na
zwielokrotnienie studenckiego kapitatu?

Dla Ciebie wraz z Fundacja Edukacji Rynku
Kapitatowego kontynuujemy cykl artykutéw
przedstawiajacy zmagania studenta z rynkiem
kapitatowym, a konkretnie z inwestowaniem
w papiery warto$ciowe. Czytaj uwaznie kolejne
odcinki, réb notatki, ucz sie pilnie na cudzych
doswiadczeniach... Czyli - zdobywaj wiedze, by
potem wygrac nagrody w konkursie!
Wystarczy tylko poprawnie wypetnic test, ktory
bedzie nawiazywat do cyklu artykutéw, a dodat-
kowo opisac swoja przygode z inwestowaniem
na gietdzie lub twdj sposéb na pomnazanie
pieniedzy (odpowiedzi na jednej stronie A4) i...
nagrody moga byc¢ Twoje!

Ogtoszenie konkursu: grudzier 2005
Rozstrzygniecie konkursu: luty 2006
Nagrody: pendrive'y, koszulki, plecaki, kubki,
smycze...

SLtOWNICZEK

Akcja — to podstawowy papier warto$ciowy
notowany na warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych - potwierdza, ze ich posiadacz (ak-
gjonariusz) jest wiascicielem czesci majatku spotki
akeyjnejiztego tytutu wynikaja dla niego okreslone
prawa, np. prawo do dywidendy, prawo uczestnic-
twaiglosu nawalnym zgromadzeniu akcjonariuszy
(WZA), prawo poboru akgji nowej emisji.

Prawa poboru - prawo akcjonariusza do za-
kupu akcji nowej emisji spotki po ustalonej
cenie emisyjnej. Jest prawem przystugujacym
akcjonariuszowi, ale jesti papierem wartosciowym
i moze by¢ notowane na gietdzie.

Obligacja — papier wartosciowy, w ktérym emitent
stwierdza, ze jest dtuznikiem obligatariusza (na-
bywcy obligadji) i zobowigzuje sie wobec niego do
spetnienia okreslonego swiadczenia, czyli odkupie-
nia obligacji w ustalonym czasie wraz z odsetkami.
Sa to papiery warto$ciowe masowego obrotu,
wystepuja wiec w seriach. W przeciwieristwie do
akgji, obligacje nie daja ich posiadaczowi zadnych
uprawnien wzgledem emitenta typu wspotwia-
sno$¢, dywidenda czy tez uczestnictwo w walnych
zgromadzeniach.

Dywersyfikacja — inwestowanie w papiery warto-
$ciowe réznych spotek z réznych branz, aby straty
poniesione w jednym sektorze mdc wyrdwnywac
zyskami osiggnietymi przez inwestowanie w inne
papiery wartosciowe.

J NAGRODY! szczegoty: www.ferk.pl oraz www.eurostudent.pl - uwaga...




